Chi s6 ap lwc thi trwérng ngoai hoi
va kha nang ap dung tai Viét Nam
dé canh bao sé&m khang hoang tien té®
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Tom tdt: Nghién cizu nay di tim cau tra 16i cho cau héi ¢ hay khong khing hodng tién
té tai Viét Nam trong giai doan tir 1996 dén 2013. Pé tra loi cho cau héi ndy, nhom tac
gia tien hanh tinh toan chi sé ap luc thi trwong ngoai héi (EMP) theo thang. Trén co s6
ap dung hai phirong phdp phé bién cia Kaminsky (2000) va Eichengreen (1994, 1996)
va xem xét tinh hinh kinh té cia Viét Nam trong giai doan nghién cizu, nhom tac gia da
xay dung cong thizc tinh chi s6 EMP va nguwéng EMP phi hop hon véi Viét Nam. Két
qua cho thdy, Viét Nam da trdi qua mét sé cugc khing hodng tién té trong giai doan

1996 - 2013.
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1. Mé& dau

Néu nhimg nam 1990 da ching kién mot loat
cac cuoc khung hoang tai chinh xay ra ¢ cac
nuéc dang phét trién (Khang hoang Mexico
nam 1994, Khang hoang tai chinh chau A nim
1997, Khung hoang Brazil nam 1998...) thi cudc
Khung hoang tai chinh toan cau nim 2008 cho
thdy su sup d6 cua cac nén kinh té phat trién,
trong d6 c6 cac cudng qudc kinh té nhu My va
EU. Thyc té nay da cho thiy khang hoang
khong loai trir bat ky qudc gia nao, ké ca qudc
gia phét trién ciing nhu dang phat trién.

Cudc Khang hoang tai chinh toan cau nim
2008 mét lan nita da dat ra nhiéu cau hoi nghi
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van vé loi ich cua toan cau hoé tai chinh. Liéu
d6 o con 1a con dudng tbi wu cua cac nén kinh
té dang phat trién khi ngay chinh cac nén kinh
té phat trién cling da va dang phai nd luc ty bao
vé minh khoi céc cudc tin cdng tai chinh vén
duogc coi 1a hau qua cia qua trinh toan cau hoa.
Vé&i mot nén kinh té quy moé nhu Viét Nam, cau
hoi co 1€ khong phai 1a 6 hoi nhap khdng ma la
hoi nhap & mutc d6 nao dé vira khong nim ngoai
xu thé hop tac toan cau, vira tu bao vé minh
trugc cac bat 6n tai chinh néi chung.

Viét Nam da ting xdy ra cac cudc tan cong
tién té hay cac cuoc khang hoang tién té chua?
Li¢u trong twong lai Viét Nam c6 nguy co xay
ra mot cudc khung hoang tién té khéng? Nam
2006 Viét Nam tr¢ thanh thanh vién chinh thuc
cta T chirc thwong mai thé giéi WTO. Sy kién
quan trong nay giup Viét Nam dat duoc toc do







